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PENZUGYI STABILITAS
ES GAZDASAGI VERSENYKEPESSEG

G.4. INNOVACIO

G.4.3. A kockazatit6ke-befektetések GDP-aranyos értéke
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A kockazati t6ke olyan finanszirozasi for-
ras, amely lehet6vé teszi a nagy kockazatu, 010 %
korai staddiumban Iévé, de nagy noveke-
dési potencidllal rendelkez6 véllalkozasok o
fejlédését. Ezek a vallalkozasok rendsze- o
rint innovativak, igy a kockazati té6kéhez 007
valo hozzéférés 6sztonozheti a vallalko- 006
zasi hajlandéségot, valamint azinnovativ 005
otletek piaci megjelenését. A kockézati- 004
téke-befektetések legfontosabb szerepe 003
az un. magvetd finanszirozas terén érvé- 002 0,010 /
nyestl. Ebben azid6szakban a vallalkozas 001 9% 0,00
még meg sem alakult, vagy csak a kozel- 0,00 roor 208 2000
multban kezdte meg m(ikddését.
A hazai kockézatitéke-piac meghata- Akockdzatitéke-befektetések GDP-ardnyos értéke
rozé részei voltak az elmult id6szakban
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a mikro-, kis- és kozépvallalkozasokat
tamogatd, kozos eurdpai forrasokbdl finanszirozott téke-
alapok a JEREMIE keretében, ami az Eurépai Unid vallalkozas-
fejlesztési programjan keresztul nyujtott forrdsokat a korai
stadiumban 1évé vallalkozdsoknak. Ezek a forrdsok kedvez-
ményes hitel, hitelgarancia és kockézati téke formajaban
jelentek meg a hazai tékepiacon. A kockéazatitéke-piacon
HUV002 3 JEREMIE id6szakéaban jelentds forrasok jelentek meg, mig
a program lezarasa utan csokkent a kockazati finanszirozas.
Ebben a szakaszban a JEREMIE-alapok altal nyujtott forra-
sok (2010 és 2016 kdzott 130 millidrd Ft) maganbefektetdk
bevonasaval potolhatdk.
A kockazatitéke-befektetések 2007 és 2015 kozotti ala-
kuldsat vizsgalva lathatéva valik, hogy a JEREMIE-program

valés induldsanak évében (2010), amikor az adatokon mér
megmutatkozik a program hatasa, jelentésen nétt a kockaza-
tit6ke-befektetések GDP-ardnyos értéke. Egyértelmiien 2012
volt a kockazati finanszirozas csucsa, ekkor a GDP 0,068%-at
érte el a kockazati forrasok értéke.

A kockdzati téke hidnyanak enyhitésére jott létre, illetve
alakult Ujja a Hiventures allami tulajdonu kockazati téke-
tarsasag, amely a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacids
Hivatallal, valamint a Magyar Fejlesztési Bankkal mUkodik
egyltt. A Hiventures 50 milliard Ft-os t6kekerettel gazdal-
kodik, amelybd&l 30 millidrd Ft unids (GINOP), 20 millidrd Ft
pedig sajat forras (MFB). A kockazatitéke-piac fontos szerep-
|6je az allami tulajdonban lévé Széchenyi Tékealap-kezel6

Zrt., amely 2017-ig 96 tékebefektetést

Kockazatitoke-befektetések
GDP-aranyos értéke
(2015)
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hajtott végre, amelyek kumulalt értéke
ebben az évben elérte a 12,8 milliard
Ft-ot. Az alapkezel$ 2018 tavaszatdl négy
tékealapot kezel. Az alapkezeld sikeres-
ségét mutatja, hogy 2017-ig mar 29 ki-
szallas, vagyis exit (vagy részexit) tortént.

A 2015-6s nemzetkozi adatokat vizs-
galvajol lathatd, hogy a GDP-hez mérten
legmagasabb ardnyu kockazatitéke-be-
fektetésekkel rendelkezd orszagok sor-
rendben Dania (0,109%), Luxemburg
(0,079%), Finnorszag (0,047%) és rorszag
(0,041%).  Osszehasonlitasképpen
Magyarorszagon ebben az évben
0,022%, Lengyelorszagban 0,007%, mig
Csehorszagban 0,002% volt ez az érték.
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Boviteni kell a fiatal, nagy névekedési eséllyel rendelkezé vallalkozasok finanszirozasi forrasait. Ezhozzajarulhat

a magyar vallalkozasok innovativitasahoz és versenyképességéhez.
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