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G.1.5. Az dllamaddssag GDP-aranyos kamatkiadasai

Eza mutatd azt szemlélteti, hogy az dllam-
addssdg utén fizetett kamatok nagysaga %
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A grafikonon lathat6, hogy a magyar
allamhaztartasnak a 2014-2016-os idészak- Brutté kamatkiad b
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ban végre sikerilt jelentés kamatteher-

csokkenést elérnie. A kedvezd nemzetkdzi

tékepiaci kdrnyezet, a magyar gazdasdg névekvé pénziigyi
stabilitasa kdvetkeztében a magyar gazdasag kockazatifelara
csokkent, ami az dllampapirpiaci kamatokban is megmutatko-
zott. Mig a 10 éves futamideju allampapir referenciahozama
2014 és 2016 vége kozott csak elenyészé mértékben mérsékls-
dott, addig az 5 évesé tobb mint 40%-kal csokkent, az 1 évesé
és a 3 honaposé pedig 0% kozelébe ment le. (2017-ben e két
utébbi futamidé esetében negativ kamatu allamkotvény-ki-
bocsétas is tortént.) Ez azt jelzi, hogy bér a befekteték még
bdéven latnak hosszu tavu kockazatokat Magyarorszagon,
azorszag rovid tavu pénzligyi stabilitdsa magas szint(. Viszont
az, hogy a tobbi kelet-kdzép-eurdpai EU-s tagorszagban is
csOkkent a kamatkiadds, és ltaldban teljesen hasonlé mér-

tékben, mint ndlunk, azt mutatja, hogy a csokkenés déntéen
a kedvezd nemzetkozi tékepiaci kdrnyezetnek és a régié egy-
ségesen javuld kiilsé megitélésének koszonhetd.

A térképen lathatd, hogy a magyar gazdaséagra a kedvezé
folyamatok ellenére is jéval magasabb kamatteher nehezedik
arégios orszagokhoz képest. A mi 3,2%-os értékilinkkel szem-
ben a toébbi kelet-kbzép-eurdpai EU-s tagdllam atlagos értéke
1,4% volt 2016-ban. Pontosan ugyanennyi a V4 mésik harom
orszaganak atlaga is. Hazadnknak tehat a legtobb vetélytar-
sahoz képest (a kivétel Szlovénia és Horvatorszag) tobb mint
kétszer akkora értékd relativ kamatot kell fizetnie dllamados-
saga utan. Ami azt jelenti, hogy amennyiben a magyar dllam
ugyanakkora adéterhet vet ki, mint régios versenytérsai, akkor
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Loy kolteni a feladataira, tobbek kézott a ver-

senyképesség tényezdinek fejlesztésére.
Ez hatalmas versenyhatrany. llletve meg-
forditva, ha a magyar allam ugyanakkora
Osszeget akar kiilonboz6 tertiletekre for-
ditani, mint a versenytarsai, akkor a fenti
osszeggel magasabb adét kell beszednie
minden 100 eurd jovedelem utdn, ami
viszont vallalati szektoranak versenyké-
pességét rontja le erésen. igy lathatd, hogy
az utébbinégy év pozitiv irdnyu véltozasai
| ellenére még mindig - bar egyre csokkend
mértékben —a magyar allamaddssag utan
fizetendé magas kamatteher a verseny-
képességlink javitdsanak egyik jelentés

Lol gata.

A javulé tendencia ellenére tovabbra is sokkal tobb kamatot fizetiink allamadéssagunk utan, mint a régio tobbi

orszaga.
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