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PENZUGYI STABILITAS
ES GAZDASAGI VERSENYKEPESSEG

G.1. PENZUGYI STABILITAS

G.1.4. Az dllamhaztartas GDP-aranyos brutté finanszirozasi igénye

Ez az indikator a fennallé koltségvetési
hidny, az ezen felili allami vagyonvasar- %

50
lasok, valamint a lejaré és megujitandd
allamadossdg fedezésére bevonandd

40
forrasok teljes gazdaségi teljesitményhez

viszonyitott mértékét mutatja.

A grafikonon lathato, hogy a brutté
finanszirozasi igény folyamatosan elég

magas Magyarorszagon. 2014-ig egy
gyenge emelkedd, azéta egy kisebb
csokkené trend figyelheté meg. A mutatd
értékének ingadozdsa a koltségvetési
politika restriktiv vagy expanziv jelle-
gén tul erbteljesen fliigg attol, hogy
az adott évben mekkora az allam lejaré
torlesztési kotelezettsége. Abban, hogy

2007
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az indikator értékének alakuldsa nem

kovette az allamadoéssag 2011 utani csokkenését, fontos
szerepe van annak, hogy a magyar lakosség — Gdvozlen-
déen - novekvd finanszirozasi szerepvallalasa kovetkez-
tében az atlagos futamidé rovidilt, ezért striibben kell
forrast bevonni a lejaro hitelek megujitasara. Az utdbbi
1-2 évben azonban sikertlt az dtlagos futamidd révidilé-
sének tendenciajat megallitani. Péld4ul a rovid tavu kilsé
forrasok 2016 végén historikusan alacsony értéket tettek
ki, az 4tlagos hatralévé futamidd pedig 5,13 évrél 5,51 évre
névekedett. A forintalapu addssag — amely a teljes ados-
sagéllomany 72%-at teszi ki - atlagos futamideje viszont
tovabb csékkent 3,75 évre, a devizaalapu addssagé pedig
szamottevéen nem viltozott, 5,1 évrél 5,2 évre nétt.

A 2016-0s brutté finanszirozas mértéke az Allamadéssag-
kezeld Kézpont (AKK) részérél magasabb lett a tervezettnél,
amit tdbb, éven tuli lejaratu kotvény visszavasarlasa okozott.
Ez elvileg valamilyen mértékd el6torlesztést is jelent, azaz
a jovében fennallé bruttd finanszirozasi igényt probalta
az AKK csdkkenteni a viszonylag kiegyensulyozott nemzet-
kozi tékepiaci helyzetben.

A nemzetkozi adatok tovdbbra is azt mutatjak, hogy
a hasonlo fejlettségu kelet-k6zép-eurdpai orszdgokkal
Osszehasonlitva a magyar dllamhdztartas pénziigyi séri-
Iékenysége, pénz- és tékepiaci kitettsége még mindig
kiemelked6en magas. Az Eurépa-térképen az IMF altal
2017-re jelzett értékek lathatdk, amelyek koziil a Magyar-

orszagra vonatkozé példaul 16,3%,

Az dllamhéztartas GDP-aranyos
brutté finanszirozasi igénye
(2017)
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S mikozben a V4 masik harom orszaganak

atlaga csak 8,06%. Azaz a kdrnyezé
orszagokhoz - leszamitva a hasonlo hely-
zetben 1évé Horvatorszagot — képest
hazédnknak a gazdaségi teljesitményéhez
viszonyitva kétszer annyi megtakaritas
tulajdonosat kell meggydznie tékéjének
kolcsonadasarol. Tovabbra is fontos cél,
hogy ezt a kilonbséget mérsékeljik,
mert kiildnben egy esetlegesen kiala-
kulé turbulens nemzetkézi tékepiaci
helyzetben sokkal sulyosabb &ldoza-
tokat kell majd hoznunk, mint régios
versenytdrsainknak. Ennek elérésében
is segit a kordbbi mutatéknal mar emli-
tett fegyelmezett kdltségvetési politika,
valamint a lakossadg pénziigyi tudatossa-
i ganak fejlesztése.

Pénziigyi stabilitasunk legkockazatosabb tényezéje tovabbra is az allamhaztartas magas brutté finanszirozasi

igénye.
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