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G.1.1. A nemzetgazdasag GDP-aranyos netto finanszirozasi képessége

Ez az indikator a pénzligyi stabilitds min-

denkori alapmutatéja, amely egy orszég 10
nemzetkozi fizetési mérlegének egyenle- s

gérél ad informéciét. A pozitiv egyenleg

azt jelenti, hogy egy nemzetgazdasag elég
megtakaritassal rendelkezik sajat m(ko-

désének, azaz a vallalati szektor beruhaza-

sainak és az dllamhaztartdas esetleges kolt-

ségvetési hidnyanak fedezésére. Negativ

érték esetén a nemzetgazdasag kilsé

finanszirozasra, mas nemzetgazdasagok

megtakaritdsara szorul. Ez utébbi eset- 81

ben a finanszirozasi biztonsag kockazatai -10
magasabbak, ezért hosszu tavon éltala-
ban azt tartjuk kedvezének, ha a mérleg
legaldbb az egyensuly korli allapotot
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A magyar gazdasdg a rendszervaltas utan sokaig kuilsé
finanszirozasra szorult, a 2000-es években a gazdasagi
teljesitmény és a haztartasi fogyasztas novekedését is
kilfoldi forrasok tették lehetévé. A kilsé finanszirozésra
valé nagyobb raszorultsdgunk miatt érintett minket
a kdrnyezd orszdgokhoz képest negativabban a valsag,
és emiatt maradt alacsonyabb a névekedési potencialunk,
illetve ez okozta a devizahitelezés felfutasat is. 2008 utan
a finanszirozési forrdsok megszlinésével egy alkalmazko-
dasi kényszeren keresztil (a hazai életszinvonal és fogyasz-
tas az exportpiacainkéndl erésebb visszaesésével) pozi-
tivva valt a folyd fizetési mérlegiink és a finanszirozasi
képességuink.

A pozitivva valé finanszirozasi képességlink kapcsan
altaldnossagban elmondhato, hogy a folyé fizetési mérle-
gen beliil jelentds tobbletet mutat az ru- és szolgaltatas-
kereskedelem egyenlege, mig a jovedelemegyenleg értéke
folyamatosan negativ, a transzferegyenleg pedig déntéen
az eurdpai unids tdmogatasok lehivasanak ttemétdl fig-
gden vesz fel kiilonb6zé nagysagu pozitiv értékeket.

Magyarorszag netté finanszirozasi képessége a 2015-6s
rekordméret(i 8,1% utén 2016-ra 6%-ra mérséklédott, amely
azonban még igy is nagyon jelentés mértékd és gyors nem-
zetgazdasdgi adossagcsokkenést tesz lehetévé. A csok-
kené finanszirozasi képesség irdnyaba hatott a haztartasok
novekvo fogyasztasa (csokkend megtakaritasi hajlando-
sdga), a véllalati szektor novekvd beruhazasi kedve, vala-
mint az EU-transzferek csokkend értékl bearamldsa.
Ellenkezd, finanszirozési képességet ndveld hatdst fejtett
ki, hogy a korabbi évekhez hasonléan tovabb csdkkent
az dllamhaztartas finanszirozasi igénye (részben az allami
beruhazasok csokkenésébdl adddodan is), masrészt — bar

maradt negativ tartomanyban - javult a jévedelemegyen-
leg értéke is.

A folyé fizetési mérleg aktivuma 2015-h6z képest nétt,
és 2016-ban Uj torténelmi csucsot ért el, meghaladta
a GDP-aranyos 5%-ot. Ezen beliil a kiilkereskedelem szintén
rekordmérték(, GDP-aranyosan 10% korili tobbletet mutat.
A ndvekedéshez a kordbbi évek tendencidjahoz hasonldan
a szolgaltatasi szektor nagyobb mértékben jarult hozz3,
mint az ipar. A szolgaltatasok kilkereskedelmi tébblete
immar rekordméretlivé nétt, és ez tobb szolgaltatasi ag
(szolgdltatdsi kdzpontok, turizmus, logisztika) aktivumabdl
allt 6ssze. Az drukereskedelem tobblete a csdkkenés elle-
nére is jelentds, azonban az aktivum szerkezete ijesztéen
monokulturdlis ipari jelleget mutat, és 2016-ban, egyelére
ideiglenesen, az exportpiaci részesedésiink is visszaesett.
Afolyo fizetési mérlegen beliil a jovedelemegyenleg nega-
tivuma csokkent, ami mogott a kordbbi évek tendenciajat
folytatva a kamatkiadasok jelentés mérséklédése, vala-
mint a kilfoldi tulajdonu vallalatok profitrepatrialasanak
csokkenése allt. A munkajévedelem-egyenleg pozitivuma
korilbelil az el6z6 évnek megfeleléen alakult. A folyo fize-
tési mérleg harmadik tételének, a transzferegyenlegnek
a tobblete 2016-ban az Eurdpai Unid koltségvetési ciklu-
sanak lezarulasaval jelentésen csokkent.

Az el6zetes adatok szerint hazank finanszirozasi képes-
sége 2017-ben kozepes mértékben csdkkent.

Az indikédtor adatainak konkluzidjaként tovabbra is le-
szdgezhetd, annak érdekében, hogy a jévében ne alakuljon
ki hasonlé helyzet, mint 2008 el6tt, a J6 Allamnak névelnie
kell a tdrsadalom gazdasdgi tudatossagat, képzettségét,
megtakaritasi motivaltsagat, és jo példaval eldl jarva, on-
magdnak is torekednie kell a takarékos gazdéalkodasra.

Magyarorszag finanszirozasi képessége tovabbra is erésen pozitiv, ami biztositja az orszag pénziigyi stabilitasat.
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