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G.4.3. A kockazatitOke-befektetések GDP-aranyos értéke

PENZUGY! STABILITAS ES GAZDASAGI VERSENYKEPESSEG

INNOVACIO

A kockazati téke (venture capital) olyan finan- N

szirozasi forras, amely lehetévé teszi a nagy 0,10
kockazatu, korai staddiumban lévé, de nagy 0,09

novekedési potenciallal rendelkez6 vallalko- 008
zéasok fejlédését. Ezek a vallalkozasok rend- 0,07
szerint innovativak, igy a kockézati t6kéhez 0.06
valé hozzéaférés 6sztondzheti a vallalkozasi 005
hajlandésagot, valamint azinnovativ 6tletek 008
piaci megjelenését. A kockazatitéke-befekte- 008
tések legfontosabb szerepe az un. magvet6 000
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meg sem alakult, vagy csak a kozelmultban
kezdte meg mikodését.
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A hazai kockazatitéke-piac meghatarozo
részei voltak az elmult idészakban a mikro-,
kis- és kozépvallalkozasokat tdamogatd, kbzos eurdpai forra-
sokbol finanszirozott tékealapok a JEREMIE keretében (Joint
European Resources for Micro to Medium Enterprises).

A JEREMIE-program az Eurépai Unié vllalkozasfejlesztési
programjanak keretében nyujtott forrasokat a korai stadium-
ban 1évé vallalkozasoknak. Ezek a forrasok kedvezményes
hitel, hitelgarancia és kockazati téke formajaban jelentek
meg a hazai tékepiacon. A JEREMIE-program valéban hoz-
zajarult a korai fazisu vallalkozasok fejlédéséhez, azonban
bizonyos vélemények szerint olyan véllalkozasok is bekertltek
a programba, amelyek nem rendelkeztek magas névekedési
potencidllal, illetve késébb eredménytelennek is bizonyul-
tak. Az viszont kétségtelen, hogy a kockazatitéke-piacon
a JEREMIE id6szakaban jelentds forrasok jelentek meg, mig
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a program lezarasa utan csokkent a kockazati finanszirozas.
Ebben a szakaszban a JEREMIE-alapok altal nyujtott forra-
sok (2010 és 2016 kozott 130 millidrd Ft) maganbefektetok
bevonasaval pétolhatok. A kockazati téke hianyanak enyhité- 007
sére jott létre, illetve alakult Ujja a Hiventures allami tulajdonu
kockézati téketdrsasag, amely a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési
és Innovacids Hivatallal, valamint a Magyar Fejlesztési Bankkal
mukodik egyitt. A Hiventures 50 millidrd Ft-os t6kekerettel
gazdalkodik, amelybd&l 30 milliard unids (GINOP), 20 milliard
pedig sajat forras (MFB).

A kockézatitéke-befektetések 2007 és 2015 kdzétti alakuldsét
vizsgélva lathatéva valik, hogy a JEREMIE-program valés indu-
lasdnak évében (2010), amikor az adatokon mar megmutatko-
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zik a program hatasa, jelentésen nétt a kockézatit6ke-befek-
tetések GDP-ardnyos értéke. Egyértelmlen

Lo 2012 volt a kockazati finanszirozas csucsa,

ekkor a GDP 0,068%-4at érte el a kockazati
forrasok értéke. Ezeken az adatokon még
nem lathatjuk a Hiventures miikodésének 0015
hatésait, azonban késébb 6sszehasonlitha-
tova valik az dllami kockazati téketdrsasag
tevékenységének eredménye a JEREMIE-
program id6északdaéval.

A 2015-6s nemzetkozi adatokat vizs-
galva jol lathato, hogy a GDP-hez mérten
legmagasabb aranyu kockazatitéke-befek- -
tetésekkel rendelkezé orszagok sorrend-
ben Dénia (0,109%), Luxemburg (0,079%),
Finnorszag (0,047%) és irorszag (0,041%).
Osszehasonlitasképpen Magyarorszagon
ebbenazévben 0,022%, Lengyelorszagban
0,007%, mig Csehorszégban 0,002% volt ez
L az érték.

Azallam szempontjabol fontos, hogy a korai fazist, nagy névekedési potenciallal rendelkez6 vallalkozasok megfelel6

finanszirozasiforrasokhozjussanak.Ezhozzajarulhata magyar vallalkozasokinnovativitasahoz és versenyképességéhez.
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