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PENZUGY! STABILITAS ES GAZDASAGI VERSENYKEPESSEG

JO ALLAM JELENTES 2017

G.1.5. Az dllamadossag GDP-aranyos kamatkiadasai

Ezazindikator azt mutatja meg, hogy az llam- %
nak az addssaga utan fizetett kamatainak 10
nagysaga hogyan viszonyul a nemzetgazda- 9
sag osszteljesitményéhez. Masképpen szdlva: 8
azéllamaddssag mekkora nyomassal nehezedik 7
a nemzetgazdasdgra, a tarsadalomra, relative 6
mekkora forrast von el a fejlesztésilehetdségek, 5
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illetve az életszinvonal emelése eldl.

Ugyanis a versenyképesség és az orszag fej-
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I6dése szempontjabdl egyaltaldan nem az sza-

mit, hogy mekkora az orszag allamaddssaga.

Hiszen az dllamaddssag nomindlis értéke nem

jelent mast, mint hogy az adott allam korabban
kolcsonkapott X 6sszeget, és késébb vissza kell

fizetnie ugyanezt az X 6sszeget. Ami a kiilonb-
ség, aza kifizetendd kamat értéke. Ennek 6ssze-
gét kell a nemzetgazdasagnak kitermelnie és adéként az allam-
nak befizetnie. Ezértigazan az szamit, hogy mekkora kamatteher
nehezedik a gazdasagra, mekkora kamatosszeget kell — sajat
teljesitményéhez képest — el6teremtenie és sajat fejlédésétdl
megvonnia. Hiszen — ahogy azt a J6 Allam mérhetésége tanul-
manyokban tébbszor is leirtuk — gyakran eléfordul, hogy ,A”
orszagnak ugyan magasabb a GDP-aranyos brutté dllamadés-
saga, mint,,B” orszagé, a val6sdgban mégis kevésbé nyomasztd
ez a teher, mivel - az alacsonyabb hitelkamatok miatt - ,A”-nak
a GDP-aranyos kamatfizetési kotelezettsége kisebb, mint ,B"-nek.
Atérkép megmutatja, hogy a magyar gazdasagot—a 2012 utn
elkezd6d6tt kamatkiadas-csokkenés ellenére is —a régiods orsza-
gokhoz képest magasabb kamatteher nyomasztja. Szerencsére
ez az ollé csukoddik, azonban még igy is lathatd, hogy ameny-
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nyiben a magyar allam ugyanakkora adéterhet vet ki vallalko-
zasaira, mint régios versenytarsai, akkor 100 eurénként a cseh-
hez képest 2,3 eurdval, a szlovakhoz és a lengyelhez képest 1,5,
aromanhozképest 1,7, a bolgarhoz és a balti allamok dtlagdhoz
képest pedig 2,4 eurdval kevesebbet tud kolteni a feladataira
(tobbek kozott a versenyképesség tényezbinek, az oktatasnak,
azegészségligynek, azinfrastrukturanak a fejlesztésére). Ez jelen-
t6s versenyhatrany. (A régidban csak Szlovénia és Horvétorszag
rendelkezik hozzénk hasonlo értékkel.) llletve megforditva: ha
a magyar allam ugyanakkora 6sszeget akar biztonsagra, kdz-
szolgaltatasokra, versenyképesség-fejlesztésre forditani, mint
versenytarsai, akkor a fenti 6sszegekkel magasabb adét kell
beszednie minden 100 eurd jévedelem utan, ami viszont valla-
lati szektoranak versenyképességét rontja le erésen. gy lathato,

hogy az utébbi 3 év pozitiv irdny véltozasai

Brutt6 kamatkiadasok a
GDP szazalékaban (2016)
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Lo (amelyek amugy 150 millird forint feletti

megtakaritast eredményeztek hazank kolt-
ségvetése szamara) ellenére a versenyké-
pesség-javitasunk egyik legnagyobb gatja
még mindig a magyar allamaddssag utan
fizetend6 magas kamatteher.

Atendencidk mogo6tti folyamatokat meg-
vizsgalva sok kiilonbdzé tényez6t taldlunk.
llyen példaul az az egyébként nagyon
orvendetes és folytatandd tendencia,
hogy a lakossag egyre nagyobb kdzvetlen
| szerepet jatszik az dllamaddssag finanszi-
rozdséban. Részben ugyanis ennek kdszon-
hetd, hogy a magas brutté finanszirozasi
igény mellett a kamatkiadasok csokkenése
sem teljesen kovette a teljes allamados-
sag, illetve a nemzetkdzi kamatkornyezet
/ mérséklédését.

Hazank versenytarsaihoz képest tobb kamatot fizet allamadéssaga utan, ami rontja a versenyképesség novelé-

sének esélyeit.




